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Ilgide kayith 6zelge talep formunda, Sirketinizin kisa veya uzun vadeli ortaya ¢ikan nakit ihtiyaci
icin gercek kisi ortaginizin sahsi paralarindan déviz veya TL cinsinden yil icinde bir defa veya
devamli bor¢ para adigini, Sirketinizin aldig1 bu borglar karsihiginda gercek kisi ortaginiza herhangi
bir faiz, komisyon ve benzeri adlar altinda hicbir bedel 6demedigini, doviz olarak aldigi borglar
nedeniyle Sirketiniz blinyesinde gerek degerleme gerekse 6deme sirasinda kur farki olustugunu
belirterek, borclandiginiz bu paralarla ilgili herhangi bir faiz 6denmemesinin transfer
fiyatlandirmasi veya ortulii sermaye kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi, ortaginiza
doviz olarak borclanilmasi durumunda Sirketiniz lehine olusan kur farkinin gelir, aleyhe olusan kur
farkinin ise gider olarak kaydedildigi bu durumun isletmeden cekilen deger olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyeceg@i hususunda Baskanlhigimiz gorisi talep edilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nc1 maddesinin birinci fikrasinda, kurumlar vergisinin,
mikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci izerinden hesaplanacagi
belirtilmis; ayni1 maddenin ikinci fikrasinda da, safi kurum kazancinin tespitinde Gelir Vergisi
Kanununun ticari kazang¢ hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacag: hitkme baglanmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 38 inci maddesinde, bilango esasina gore ticari kazancin,
tesebbisteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki mispet fark
oldugu; bu donem zarfinda sahip veya sahiplerce, isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan
indirilecegi, isletmeden gekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi; ticari kazancin bu suretle tespit
edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiitkiimleri ile bu Kanunun 40 ve 41 inci
maddeleri hikiimlerine uyulacagi hikim altina alinmistir.

Ayni Kanunun 40 inc1 maddesinde ise safi kazancin tespit edilmesinde indirilecek giderler sayilmis
olup maddenin birinci fikrasinin (1) numarali bendinde, ticari kazancin elde edilmesi ve idame
ettirilmesi i¢cin yapilan genel giderlerin safi kazancin tespitinde gider olarak indirilebilecegi
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hitkkmiine yer verilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun "Kabul edilmeyen indirimler" bashkli 11 inci maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde, ortiuli sermaye uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar ve
benzeri giderlerin, (c) bendinde ise transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili olarak dagitilan
kazanglarin kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinamayacagi hiikmiine yer
verilmistir.

Ayni Kanunun "Ortiilii sermaye" bashkl 12 nci maddesinin;

- Birinci fikrasinda, "Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya
dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar: bor¢larin, hesap donemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin l¢ katini asan kismi, ilgili hesap doénemi i¢in ortiili sermaye
sayilir."

- Yedinci fikrasinda, "Ortiilii sermaye tlizerinden kur fark: haric, faiz ve benzeri 6demeler veya
hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan
gerekse borg veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinti
itibariyla dagitilmis kdr payi veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir..." hikmii
yer almaktadir.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "12.4.0rtiilii sermaye iizerinden yapilan 6demeler
veya hesaplanan tutarlarin kar pay: sayilmasi ve yapilacak dizeltme islemleri" baslikli boliminde
"Ortiillii sermaye iizerinden 6denen faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borc alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortili sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son gini itibariyla dagitilmis kar pay:
veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Kur farklar1 bu kapsamda
degerlendirilmeyecektir." agiklamalarina yer verilmistir.

Kanunun 13 inci maddesinin;

- Birinci fikrasinda, kurumlarin, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri1 olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmalar: durumunda,
kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilii olarak dagitilmis sayilacagy;
alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, odin¢ para alinmasi ve
verilmesi, ikramiye, ticret ve benzeri cdemeleri gerektiren islemlerin her hal ve sartta mal veya
hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilecedi,

- Ikinci fikrasinda, iliskili kisinin kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarinin ilgili
bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya
dolayh olarak bagli bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar ifade
ettigi, iliskinin dogrudan veya dolayli olarak ortaklik kanaliyla olustugu durumlarin 6rtili kazang
dagitimi kapsaminda sayilmasi i¢in en az %10 oraninda ortaklik, oy veya kar pay: hakkinin olmasi
sart1 arandigi, ortaklik iliskisi olmadan dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda oy veya
kar pay1 hakkinin oldugu durumlarda da taraflarin iliskili kisi sayildig, iliskili kisiler acisindan bu
oranlarin topluca dikkate alinacagn,

- Uglincti fikrasinda, emsallere uygunluk ilkesinin, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya
da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boéyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade ettigi,

- Dordincu fikrasinda, kurumlarin, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacag: fiyat veya
bedelleri, bu fikrada belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit
edecedi,

- Altinc1 fikrasinda, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilan
kazancin, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin
gergeklestigi hesap doneminin son giini itibariyla dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler icin ana



merkeze aktarilan tutar sayilacagi
hitkme baglanmigtir.

Konuya iliskin 1 seri numaral Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda
Genel Tebligin "4- Emsallere Uygunluk Ilkesi" baslikli béliimiinde, "... Emsallere uygun fiyat veya
bedel, aralarinda iliskili kisi tanimina uygun herhangi bir iliski olmayan kisilerin tamamen islemin
gerceklestigi andaki kosullar altinda olusturdugu piyasa ya da Pazar fiyati olarak da adlandirilan
tutardir. Bu fiyat veya bedel, islem aninda hi¢bir etki olmaksizin objektif olarak belirlenen en uygun
tutar olup, iliskili kisilerle yapilan islemlerde uygulanan fiyat veya bedelin bu tutar olmasi
gerekmektedir.

Aralarinda iliski bulunmayan gercek kisi veya kurumlar arasindaki islemlerde fiyat, piyasa
kosullarina gére belirlendiginden, iliskili kisiler arasindaki islemlerde de ayni kosullar gecerli
olmalidir. Dolayisiyla, taraflar arasindaki iliskinin mal veya hizmet fiyatlandirmasina herhangi bir
etkisi bulunmamalidir.

Iliskili kisiler arasindaki mal veya hizmet alim ya da satim islemlerinde uygulanan fiyat veya bedelin
piyasa fiyatini yansitmamasi durumunda, iliskili kisiler arasindaki islemlerde uygulanan bu fiyat
veya bedelin emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edildigi kabul edilecektir..."
aciklamalarina yer verilmistir.

Buna gore,

- Sirketiniz tarafindan ortaginizdan alinmis borg¢larin 6rtiili sermaye olarak degerlendirilmesi
halinde bu borglarla ilgili olarak ortili sermaye uzerinden 0denen veya hesaplanan faiz, kur
farklar1 ve benzeri giderlerin, Kurumlar Vergisi Kanununun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendine gore gider olarak yazilmasi mimkiin bulunmamakla birlikte, 6rtili sermaye kabul edilen
borclanmalarda olusacak kur farki gelirlerinin de soz konusu borcun ortulu sermaye olarak kabul
edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate
alinmasi s6z konusu olmayacaktir.

- Sirketinize kullandirilan borglarin 6rtiilii sermaye olarak degerlendirilmesi durumunda ortila
sermaye uUzerinden kur fark: haric, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borc veren nezdinde,
ortiuli sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son guni itibariyla dagitilmis kar pay:
olarak degerlendirilecektir.

- Sirketinizin gercek kisi ortagindan borclandigi paralarla ilgili olarak herhangi bir faiz 6demesi
durumunda, gercgek kisi ortaga odenecek faiz bedelinin emsallere uygun olmasi1 gerekmektedir.
Emsallere uygun faiz bedelinin tespitinde Kanunun 13 iinci madde hikmiu ve 1 seri numarali
Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilii Kazang¢ Da@itimi Hakkinda Genel Tebliginde aciklanan
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olaninin kullanilacag: tabiidir.

Ote yandan, Sirketinizin nakit ihtiyaci olmadig: halde gercek kisi ortaginizdan alinan paralara
iliskin ortaya cikan kur farklarinin, ticari kazancinizin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgisi
olmadigindan, kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi miimkiin degildir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*)  Bu Ozelge 213 sayili Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.



(**) Inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanlis bilgi verilmis ise
bu ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz iizerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi
icin gecikme faizi hesaplanmayacaktir.



